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二、说明、目录、图表目录

       2009年全球海运市场经历二季度短暂回暖后，没有如人们期待的那样延续复苏，而是遭遇

二次重创。当前世界船运资费整体价格水平较年初已下跌50%，其中BDI(波罗的海干散货船

期租费率指数)9月3日收于2,413点，较6月初4,291的高点下跌了44%。不过即使价格已跌至历

史低点，各大港口依然堆满无货可运的空船。造成干散货运市场二次探底的原因，一方面是

二季度BDI的强劲反弹导致新船下水量增长；另外，全球贸易需求依旧低迷，中国与三大矿商

的铁矿石长协价迟迟未决，使得矿主方面的发货量仍不稳定，此时中国钢价的连续下跌和中

国政府&ldquo;三令五申&rdquo;遏制钢铁过剩产能，都增加了市场对中国进口需求将会减少的

担忧。2009年全球将有146艘新船投入使用，新增运力相当于目前全部运力的28%。而上半年

，中国造船完工量1,587万载重吨，同比增长了60%。在新船不断增加，全球贸易市场迟迟又

不见复苏的严酷形势下，2009年上半年全球大型船务公司没有一家实现盈利。不过，未来全

球航运市场中&ldquo;中国因素&rdquo;将发挥主导作用，随着中国经济的率先复苏，中国内地

的铁矿石、煤炭和大豆进口需求将推动国际干散货运输市场持续走高。

       四季度是散货和油轮的需求旺季：北半球冬季取暖用煤、取暖用油需求可能带动BDI和油

轮运价反弹。2009年三季度集装箱运输需求旺季带来欧洲航线、美国航线运价的明显回升。

预计圣诞节后欧美消费品需求有所减少，四季度集装箱运价将趋于平淡；7-8月份国内钢材价

格下跌导致开工率下降，导致进口铁矿石减少，进而导致BDI持续下跌；目前钢材价格下跌趋

势渐缓，随着房地产开工率上升可能带来钢材进一步需求增长，带动铁矿石需求稳定或回升

，四季度全球煤炭、谷物运输需求增加可能带动BDI的反弹；8月份中国、印度、韩国油品进

口量分别增长18%、2.7%、3.6%，美国8月份油品进口下降12%，但是从美国需求来看，8月份

需求增速为-1.7%，负增速开始收窄。全球经济逐渐复苏以及季节性需求可能带动四季度油轮

运价反弹。2010年全球经济逐渐复苏是大概率事件，海运行业需求将逐渐回暖。2006-2008年

行业景气时期订购的大量船舶的交付成为海运行业景气复苏的最主要影响因素。2010年干散

货船名义运力交付1.01亿载重吨、油轮5000万载重吨，集装箱。

       2009年下半年，港口行业继续处于复苏过程中。此次经济危机对港口行业的明显影响始

于2008年9月份，而之前的港口行业运行基本处于正常状态。从目前的货物吞吐量看，港口行

业复苏状况非常理想，危机爆发前的港口月度货物吞吐量同比增速基本维持在15%左右，而7

、8月份的同比增幅已经接近20%。2008年8月以前的港口吞吐量没有受到经济危机的明显冲击

，因此从对比数据看，目前港口行业复苏状况已经好于预期。如果在接下来的几个月里，港

口货物吞吐量不出现大幅度下滑，全年货物吞吐增速有望达到甚至超过2008年的增长水平。

在港口吞吐量复苏过程中，外贸货物吞吐量的复苏仅次于总货物吞吐量&mdash;&mdash;7、8



两个月外贸货物吞吐量同比增速分别达到14%和12%，已经超过了2008年危机影响前的平

均12%的增速。前8个月，外贸货物吞吐量累计增长3.57%。受制于发达经济体需求的疲软，代

表外贸出口的集装箱吞吐量的复苏是最为缓慢的，虽然3月以来集装箱吞吐量总体在缓慢回升

。但2009年8月，集装箱吞吐量同比仍未恢复正增长，前8个月，集装箱吞吐量累计下滑8%。

除非集装箱月度吞吐量能够保持持续上升势头，否则全年集装箱累计吞吐量将出现明显下滑

。在全球经济尚未明显复苏的情况下，国内港口吞吐复苏明显的力量来自哪里？从具体货种

对增量吞吐量的贡献度看，拉动国内港口复苏的力量主要来自本土经济所带动的内贸和外贸

进口的明显增长。5月份以来，内贸货物吞吐量月度同比增速超过了20%，7、8月份更是达到

了23%以上，接近该指标高值水平，前8个月累计增速达13.43%，已接近去年全年水平。此外

，铁矿石、原油、煤炭等基础原材料进口大幅增长，成为拉动港口吞吐复苏的最重要力量。

前8个月，国内进口铁矿石4.05亿吨，同比增长31.80%；原油、成品油贸易量累计达1.74亿吨，

同比增长7.24%；钢材贸易累计达2469万吨，同比下降53.35%，其中出口大幅下降。1-7月，煤

炭贸易量累计达7504万吨，增长35.75%。前8个月，全国规模以上港口货物吞吐量累计达43.25

亿吨，同比增加3.98亿吨。从具体港口看，货物吞吐量总体继续稳步复苏，其中散货港增势较

为强劲。由于2008年9月份后，港口吞吐量快速下滑，因此2009年接下来无论是货物吞量，还

是集装箱吞吐量，增速会因此提升。

       本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家海关总署、

中国交通运输部、中国商务部、国际货币基金组织(IMF)、国际航运经济与物流研究所(ISL)、

德国造船与海洋技术协会（VSM）、英国劳氏船级社、《中国航运公报》、《航运交易公报

》、《海运情报》、《集装箱化》、《中国船检》、《船舶经济贸易》、《中国水运》、《

中国港口》、《中国交通报》、《中国航运发展报告》、《世界海运》、《港口经济》、国

内外相关刊物杂志的基础信息以及海运科研单位等公布和提供的大量资料，结合对海运相关

企业的实地调查，对我国海运行业发展现状与前景、市场竞争格局与形势、赢利水平与企业

发展、投资策略与风险预警、发展趋势与规划建议等进行深入研究，并重点分析了海运行业

的前景与风险。报告揭示了海运市场潜在需求与潜在机会，为战略投资者选择恰当的投资时

机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部

门也具有极大的参考价值。
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